









































Article 39 : Publication de I'information

L'Autorité peut publier des informations ou donner des conseils sous la
forme et de la fagon qu'elle juge appropriées.

Le présent article ne doit pas é&tre interprété comme autorisant la
divulgation d'informations confidentielles.

Article 40 : Suivi du respect des obligations par les parties prenantes

L'Autorité met en place un systéme ou un mécanisme lui permettant de
vérifier si les parties prenantes respectent leurs obligations.

L'Autorité peut déléguer cette fonction de contrdle a un tiers.
Section 2 : Des pouvoirs d'intervention
Article 41 : Etendue des pouvoirs
Dans I’exercice de ses fonctions, l'autorité peut :
1°suspendre ou mettre fin aux opérations de la personne autorisée ou

agréée ;

2°ordonner le retrait ou le remplacement des dirigeants de la
personne autorisée ou agréee ;

3°décider que la personne autorisée ou agréée cede ses actifs a une
autre entité ;

4°prendre toute autre mesure jugée nécessaire pour protéger les
intéréts des investisseurs.

Toutes les décisions prises par 1'Autorité sont écrites et prennent effet a
la date précisée dans 1’avis.

L'Autorité doit informer la personne autorisée ou agréée de son droit a
exercer un recours contre la décision prise a son encontre.

L'Autorité peut informer le public des mesures prises en vertu de la
présente loi.
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Article 42 :

Article 43 :

Pouvoir d'imposer des interdictions

L'Autorité peut interdire & une personne autorisée ou agréée de conclure
des transactions, de solliciter ou d'exercer ses activités dans le cadre ou
aux fins du marché des capitaux.

L'Autorité peut, de son initiative ou a la demande d'une personne a qui
une interdiction ou une obligation a été imposée en vertu de l'alinéa 1,
annuler ou modifier ’interdiction ou 1’exigence si I’ Autorité trouve qu'il
n'est plus nécessaire que I’interdiction ou ’exigence prenne effet ou reste
en vigueur ou, le cas échéant, qu'elle prenne effet ou demeure en vigueur
sous une forme différente.

Imposition des sanctions administratives et/ou pécuniaires

L'Autorité impose des sanctions administratives et/ ou pécuniaires en cas

de violation des dispositions législatives et réglementaires sur le marché
des capitaux.

L’ Autorité peut sanctionner la personne autorisée ou agréée par :

1°une réprimande publique ;

2°la suspension dans la négociation de titres pour une période
déterminée ;

3°la restriction des activités qui peuvent é&tre effectuées par la
personne autoris€e ou agréée ;

4°le remboursement d'un montant équivalant a deux fois le montant
de I'avantage dont elle a bénéficié ou de la perte qu'elle a évitée en
vertu de la violation des lois ou réglements régissant le marché des
capitaux ;

5°le paiement d'un montant imposé a titre de pénalités financicres
que le Conseil d’ Administration juge appropriées en fonction de la
gravité de la violation des lois ou réglements régissant le marché
des capitaux ;

6°1’obligation de prendre des mesures pour remédier a la violation
des lois ou reglements régissant le marché des capitaux ou en
atténuer les effets ;
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Article 44 :

Article 45 :

7°’injonction de respecter, d'observer ou de donner effet a la loi, aux
réglements, aux lignes directrices ou au code ;

8°la révocation de I’autorisation ou de I’agrément.

L'Autorité prend des décisions de remboursement lorsque la violation
des dispositions législatives et réglementaires sur le marché des capitaux

entraine une perte pour une ou plusieurs personnes, sous réserve des
conditions suivantes :

1°1a perte doit étre quantifiée et prouvée a I’ Autorité par la personne
1ésée ;

2°l'avis doit étre signifié par I'Autorité a la personne autorisée ou
agréée qui doit rembourser, avec des détails sur le montant
réclamé et I’informant de son droit d'étre entendue.

Lorsque I'Autorité prend une décision de remboursement et que la
personne concernée omet ou néglige de payer, elle prend toutes les

mesures appropriées, y compris une action en justice pour recouvrer les
montants et tous les frais connexes.

Une personne autorisée ou agréée contre laquelle une décision de
remboursement a été prise peut faire appel de cette décision aupres de la
juridiction compétente.

L’Autorité doit publier d'une maniére qu'elle juge appropriée, les
personnes autorisées ou agréés contre lesquelles une action a €té engagée
en vertu de la présente section.

Fixation des actifs

L'Autorité exige qu'une personne autorisée ou agréée ait des actifs au
Burundi, d'une valeur qu'elle estime suffisante, en vue de s'assurer que la
personne autorisée ou agréée est en mesure de répondre a ses
engagements dans le cadre des activités du marché des capitaux au
Burundi.

Restrictions sur la gestion d'actifs

L'Autorité peut interdire a une personne autorisée ou agréée de céder ou

de traiter de quelque autre fagon des actifs spécifiés.

L'interdiction prévue a l'alinéa 1 peut concerner des actifs en dehors du

Burundi.
a o
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Article 46 :

Article 47 :

Article 48 :

Cession d'actifs a des tiers

L'Autorité peut imposer une obligation en vertu de laquelle tous les
actifs appartenant & une personne autorisée ou agréée ou a des
investisseurs et détenus par ou a l'ordre d'une personne autorisée ou
agréée solent transférés et détenus par un tiers autorisé ou agréé.
L'obligation prévue a l'alinéa 1 peut étre imposée a des actifs en dehors
du Burundi.

Ordonnances de liquidation

Nonobstant les dispositions législatives et réglementaires sur les sociétés
ou de toute autre loi régissant l'insolvabilité ou la liquidation des sociétés
au Burundi, sur demande de 1'Autorité, la juridiction compétente peut
dissoudre une personne autorisée ou agréée lorsque :

1°elle est dans l'incapacité de payer ses dettes ;
2°la juridiction trouve qu'il est juste et équitable qu’elle soit liquidée.

Aux fins d'une requéte en vertu de I'alinéa 1, une personne qui manque a
une obligation de payer toute somme due et payable en vertu de tout

accord d'investissement est considérée comme incapable de payer ses
dettes.

Décisions envers les organismes de placement collectif

L'Autorité peut prendre une décision conformément a l'alinéa 2 du
présent article lorsque:

1°un organisme de placement collectif autorisé ou agréé exerce ses
activités en contravention des lois et réglements en rapport avec le
marché des capitaux ;

2°un opérateur d'organisme ou le dépositaire d'un organisme de
placement collectif autorisé ou agréé a contrevenu a une disposition
des lois et réglements en rapport avec le marché des capitaux, ou
qu'il a fourni a l'Autorité des informations fausses, inexactes ou
trompeuses, ou a contrevenu a une interdiction ou une obligation
imposée en vertu des lois et réglements en rapport avec le marché
des capitaux ;

3°elle doit exercer ses pouvoirs d'intervention dans le but de protéger
les investisseurs ou les participants au marché des capitaux.

& G-
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L’ Autorité peut :

1°exiger que l'opérateur de I’organisme cesse la vente ou le rachat de
parts et actions de l’organisme, & partir de la date donnée
spécifi€e, jusqu'a la date précisée dans la décision ;

2°exiger de I’opérateur et du dépositaire de l'organisme de le liquider
a la date spécifiée dans la décision ou, si aucune date n'est
spécifiée, dés que possible.

L’ Autorité peut, de son initiative ou & la demande du dépositaire ou de

l'opérateur de l'organisme concerné, annuler ou modifier une décision

prise si elle estime qu'il n'est plus nécessaire que la décision ou

Pobligation prenne effet ou demeure en vigueur ou, le cas échéant,
2

qu'elle prenne effet ou demeure en vigueur sous une forme différente.

Article 49 : Recours devant les juridictions
L’ Autorité peut demander a la juridiction compétente :

1°de rendre une ordonnance de retrait d’un des opérateurs de

l'organisme ou des dépositaires et de remplacement par une
personne désignée par I’autorité ;

2°de rendre une ordonnance nommant une personne autorisée a
liquider l'organisme, si 1'Autorité trouve qu'aucune personne
approprié€e répondant aux exigences légales n'est disponible.

L'Autorité doit émettre un avis écrit de demande et doit prendre les

mesures qu'elle juge appropriées pour informer les participants de
I'organisme.

Section 3 : De la collecte des informations, de contréle et des enquétes

Article 50 : Demande de renseignements

L'Autorité ou son représentant peut, par écrit, demander a toute personne
autorisée ou agréée, de lui fournir, dans le délai qu'elle précise, tous les
documents ou renseignements spécifiés.

Tout responsable ou agent de I'Autorité ne peut révéler a personne, ni
utiliser les documents ou les renseignements acquis, en violation des
restrictions imposées par les lois et réglements en vigueur.

X O
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Article 51 :

Article 52 :

Nonobstant les dispositions de l'alinéa 2, I'Autorité peut fournir
Iassistance demandée ou d'autres formes d'aide qu'elle juge nécessaires,
lorsqu'elle regoit une demande d'un organisme de régulation, que celui-ci
soit établi au Burundi ou en dehors du Burundi, visant & recevoir de
l'aide pour faire des enquétes sur une personne spécifiée par 'organisme
de régulation, qui a contrevenu ou contrevient a l'une des dispositions
légales ou réglementaires qui :

1°sont appliquées par l'organisme de régulation ;

2°portent sur les transactions de titres réglementés par cet organisme

de régulation et si elle est d'avis que cette demande satisfait aux
exigences de l'alinéa 4.

Un organisme de régulation qui demande une aide au titre de l'alinéa 3
doit démontrer que l'intérét public le justifie et que 1’aide contribue a
I'amélioration de I'exercice de ses fonctions.

Lorsque les conditions visées a l'alinéa précédent sont réunies, I'Autorité
doit s'assurer que l'organisme de régulation paye a I'Autorité les frais et

les dépenses encourues dans le cadre de l'offre de I’aide et qu’il est en
mesure de fournir une aide réciproque.

Pouvoirs de controle

L'Autorité ou son représentant peut contrdler les livres, les comptes, les
documents et les transactions d'une personne autorisée ou agréée.

Le représentant de I'Autorité doit fournir la preuve écrite de son mandat
avant de procéder a un contréle.

Une personne ou un dirigeant de l'une des personnes visées a 'alinéa 1
précédent doit permettre a 1'Autorité ou & son représentant l'accés aux
livres, aux comptes, aux documents ou aux informations et aux

installations requises pour effectuer le contrdle.

Le représentant de l'Autorité peut copier ou prendre possession des
livres, des comptes et d'autres documents requis. L’Autorité est

responsable de la disparition ou de la dégradation des documents en sa
possession.

Pouvoirs d'enquéte

L'Autorité peut, dans le cadre de l'exercice de ses fonctions. procéder a
bl b

des enquétes :
4 o
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1°lorsqu'elle a des motifs de croire qu'il y a eu ou qu'il pourrait y
avolr violation des dispositions législatives et réglementaires en
rapport avec le marché des capitaux, des conditions d’autorisation
ou d’agrément ou des décisions prises en vertu de la présente loi
par une personne autorisée ou agréée ;

2°sur des soupgons de délit d'initiés ou d'autres formes d'abus de
marché ;

3°lorsqu'elle a des motifs de soupgonner qu'une personne autorisée
ou agréée ne remplit plus les conditions de son agrément ou de son
autorisation ou exerce des activités nettement différentes de celles
pour lesquelles elle a été agréée ou autorisée ;

4° afin de maintenir ou d'améliorer l'intégrité du marché des capitaux
du Burundi ;
5°afin de fournir une aide a une Autorité de régulation étrangere.

L’ Autorité peut nommer une ou plusieurs personnes compétentes pour
mener une enquéte sur :

1°Pinfraction soupgonnée ;

2°la nature, la conduite ou I'état des activités d'une personne ou d’un
aspect particulier de celles-ci ;

3°une transaction sur les titres d’une société cotée ;

‘4°tout conseil, rapport ou analyse fournis par une personne en
relation avec l'objet de 1I’enquéte ;

5°Tintégrité des personnes, leur compétence, leur capacité financiére
ou organisationnelle ;

6°la question qui fait I'objet d'une enquéte introduite par l'autorité de
régulation étrangere ;

7°toute autre question dont 1'Autorité exige l'examen pour lui

permettre de remplir ses fonctions conformément aux lois et aux
reéglements en vigueur.
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Toute personne en possession des informations pertinentes doit :

1° fournir a ’enquéteur nommé en vertu de l'alinéa 2, dans le délai et
en lieu que ce dernier désigne, tous les documents relatifs a 1'objet
de l'enquéte qui sont sous sa garde ou en son pouvoir ;

2°%informer l'enquéteur du lieu ou les documents se trouvent ou
donner les raisons pour lesquelles ces documents ne sont pas
disponibles lorsque ceux-ci ne sont pas produits ou ne sont pas
sous la garde de cette personne ou en son pouvoir ;

3°se présenter devant l'enquéteur au moment et a l'endroit requis et

répondre aux questions ou faire une déclaration aux fins de
I'enquéte ;

4°apporter son aide dans le cadre de l'enquéte, de quelque autre
fagon que ce soit.

L’enquéteur a le pouvoir de convoquer et d’obliger une personne a
témoigner sous serment ou de quelque autre fagon, de convoquer et

d'obliger une personne ou une société a produire des documents ou toute
autre piece.

Un enquéteur nommé en vertu de l'alinéa 2 peut saisir des documents ou
faire des copies ou des extraits de ces documents.

Sans préjudice des dispositions pertinentes du code de procédure civile
et pénale, un enquéteur nommé en vertu de l'alinéa 2 peut entrer dans les
locaux s'il a des motifs raisonnables de croire que des informations
pertinentes y sont disponibles. Toutefois, il doit en aviser préalablement
par écrit, a moins qu'il ait des motifs raisonnables de croire que si l'avis
est fourni, les documents requis en vertu de cet article pourraient étre
retirés, altérés ou détruits.

Une personne nommée par I'Autorité pour mener des enquétes doit
fournir la preuve de son mandat.

Nonobstant les dispositions de l'alinéa 5, une personne dont les
documents sont saisis en vertu du présent article en demeure propriétaire.
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CHAPITRE V: DES RELATIONS AVEC LES AUTORITES DE
REGULATION ETRANGERES

Article 53 : Coopération avec les Autorités de régulation étrangéres

L'Autorité peut, sous réserve des dispositions de l'alinéa 2 du présent
article, fournir ou demander une assistance a une Autorité de régulation
étrangere, en menant des enquétes sur toute violation présumée des
exigences légales ou réglementaires, en fournissant ou en demandant
toute autre information, opinion ou assistance.

L'Autorité doit s'assurer que ’assistance est compatible avec ses
fonctions ou qu'elle est dans l'intérét du marché des capitaux du Burundi.
L'Autorité s'assure en outre que :

1°1'Autorité étrangere exerce des fonctions équivalentes a celles de
I'autorité burundaise en vertu de la présente loi ;

2°l'assistance fournie va étre utilisée par I’Autorité de régulation
étrangere dans l'exercice de ses fonctions ;

3°1'Autorité de régulation étrangére va fournir, en cas de besoin, une
assistance comparable a celle de I'Autorité burundaise ;

4°]'Autorité de régulation étrangére est préte & contribuer au colt de
’enquéte ;

5°I'Autorité de régulation étrangére va sc conformer aux conditions

que l'Autorité¢ burundaise peut poser lors de la transmission de
l'information ;

6°1'Autorité de régulation étrangeére est en mesure d'assurer la
confidentialité des informations qui lui sont transmises ;

7°l'assistance doit maintenir ou améliorer la réputation du marché
des capitaux du Burundi.

L'Autorité peut mener une enquéte a la demande d'une Autorité de
régulation étrangeére ou fournir une assistance sans tenir compte qu'une
infraction a été commise ou non au Burundi ou si toute conduite visée
par I'enquéte est érigée en une infraction au Burundi.
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L'Autorité peut, pour étre & mesure de fournir une assistance & une
Autorité de régulation étrangére, user des pouvoirs ci-apres :

1°imposer une condition sur une autorisation ou un agrément ;
2°suspendre ou révoqqer une autorisation ou un agrément ;
3°1mposer une pénalité ;

4°faire une déclaration publique ;

5%prendre une décision de déchéance ou exiger le retrait dun
contrdleur, bénéficiaire effectif, d'un administrateur, d'un directeur
ou d'un employ¢ d'une personne autorisée ou agréée ;

6°retirer I'agrément d'une personne agréée ou autorisée ;

7°requérir une décision de la juridiction commerciale compétente.
CHAPITRE VI : DE L'INDEMNISATION DES INVESTISSEURS

Article 54 : Systéme d'indemnisation

L'Autorité doit créer un fonds d'indemnisation des investisseurs. La
constitution et la gestion de ce fonds seront déterminées par des
reglements de 1’ Autorité.

Les réglements visés a 1’alinéa précédent doivent:
1°prévoir un financement du fonds par des cotisations des catégories

de personnes autorisées ou agréées ;

2°assurer I'administration du fonds et toutes les questions relatives a
son fonctionnement ;

3°préciser les termes et les conditions de I'octroi de I'indemnisation,
son plafond et les circonstances dans lesquelles le droit a
I'indemnisation doit étre exclu ou modifié ;

4°prévoir les modalités de calcul de I'indemnisation payable en vertu

du régime y relatif, pour toute réclamation contre une personne
autorisée ou agréée ;
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